
3月12日，央行行长周小川表示投资
者在参与P2P网贷业务时，要有风险辨别
能力。但如何辨别风险正是投资者们面
对的大难题。中国小额信贷联盟秘书长
白澄宇认为，消费者在进行P2P投资理财
之前，要先弄清楚什么是P2P网络借贷。

“按照银监会提出的‘四大红线’监管思
路，中国小额信贷联盟把P2P网贷定义为

‘个人对个人的小额信贷信息中介服务
平台’。”P2P网贷的模式千变万化，标的
项目、担保方式、借款周期、投资回报率

各不相同，而这些信息恰恰成为投资者
选择投资项目的基本依据。

在白澄宇看来，投资者首先要注意
借款项目的额度。

“小额信贷一般在50万元以内比较靠
谱，平均在10万元以内。百万元以上借款风
险较大，一般需要抵押。但抵押贷款在互联
网上操作有较复杂的法律问题，一旦违约，
抵押品很难随时变现兑付，变现兑付将会
有一个漫长的过程。”白澄宇说。

“利率也是一个敏感问题。”白澄宇

认为，超高回报的项目一定存在较高的
流动性危机。目前正规的P2P网贷平台年
化收益率普遍在15%左右，高的一般也不
超过20%。此外，小额信贷项目都是周转
快的项目，期限一般不超过2年。

普通投资者如何挑选靠谱的互联网
金融平台呢？白澄宇提出了五个建议：

第一，投资者可以通过工信部地址/

域名信息备案管理系统对网站地址进行
查询，对网站相应的主办单位、网站负责
人等信息进行核实。第二，投资者要对借

款人信息进行核实。第三，注意看标的项
目的回报率，如果回报率过高，风险也会
很高。风险与回报是对等的，投资者不要
因小失大。第四，最好致电平台服务电
话，详细询问核心环节。如果平台的办公
地点在本地，最好去实地看一下。第五，
投资者可以向有金融理财经验的人士咨
询。一般来说，平台的信息越公开、越透
明、越欢迎投资者考察，可信度就越高；
反之，对那些遮遮掩掩的平台则要提高
警惕。(综合)

如何挑选互联网金融平台

延迟退休来了
社保之外的养老规划早准备
本报记者 李玉亮

商业养老险：35岁以下保费相对便宜
商业养老被视为社会养老保障体系的一个重要补充，优势是个人可以自主

选择最适合自己的养老金投保方案，最大限度达到专款专用、按月给付、超长期
储蓄的养老目的，劣势是退保损失往往会达到本金20%以上。

同时，从复利计算和投资角度上看，商业养老保险是越早买越划算。年轻人
身体健康，职业有上升机会，负担也轻，容易承保。而到了中年以后，不仅身体状
况会提高承保费用，收益也不划算。从保障的大范围来看，在做保险计划时，商业
养老保险还是应该排在基本保障之后，并且要有一定的资金量作为基础。在这两
个前提下，尽早购买商业养老保险比较合理。且从保险费率角度考虑，一般在3 5

岁以下保费相对便宜。对于现在未满3 5岁的8 0后，如果条件允许，补一份商业养
老险则是一个不错的选择。

目前市面上的商业养老保险产品，主要可以分为传统型、两全型、投连型和
万能型等四种，此外还有复合型产品和一些创新形式的产品。传统养老险的预定
利率是确定的，而两全型养老险则有一个保底利率，有获取投资收益的可能。传
统型养老险的卖点在于回报固定风险低，但固定利率很难抵御通胀的影响，最为
适合强制型储蓄的人群。两全型产品一般兼具保障和分红功能，对抵御通货膨胀
比传统型效果更好，万能型产品一般有保底收益，适合长期投资，一般要在5年以
上才能看到投资收益。工薪族比较适合选择的一般是传统型和两全性，相对保费
较低。以一款市场上常见的复合型产品条款为例，该养老保险产品以每三年定期
返还、分红理财兼顾保障养老为主要功能，0-55岁投保，年金的领取可以自由选
择每三年按照保额的1 2%领取终生，也可以自由选择在6 0岁一次性领取保额的
180%作为养老金。

需要购买多少商业养老保险比较合适呢？保险专家介绍，商业养老保险提供
的养老金额度应占到全部养老保障需求的25%-40%。因此，建议80后购买保额在
20万元-30万元的商业养老保险比较合适。每5年左右，需要重新审视和评估养老
需求，看看是否要补充。

以张先生为例，今年2 8周岁，为自己投保国寿福禄满堂养老年金保险 (分红
型 )，年交保费1万元，交费期间10年，选择60岁开始平均领取20年。张先生从60岁
年开始每年领取10260元直至79周岁，20年共计领取205200元。

基金投资：怕风险可买保本基金
除了保险之外，“对于养老理财，在投资上还是以保本为主。投资基金选择

上，还是以稳健为主，说起稳健，除了货币基金，保本基金和债券基金可谓是一个
很好的选择。”一位基金分析师对记者称。

保本基金，最简单来说，就是用债券利息确保本金的安全，然后以小部分的
股票投资去博取更高的收益，对于在认购期内买了保本基金的投资者，持有到期
时即便本金亏损，担保机构也会弥补损失。此外，保本型基金主要是将大部分的
本金投资在具有固定收益的投资工具上，如定存、债券、票券等，到期时的本金加
利息大致等于期初所投资的本金。

自2003年首只保本基金问世以来，超过10年的发展历史显示，保本基金在多
数年份中业绩表现都优于A股大盘以及股票型、混合型基金，在单边下跌以及震
荡市中表现尤其稳健。根据同花顺统计，保本基金今年以来整体收益达到5 . 41%。
近一年以来的收益率达到 1 8 . 1 1 % 。今年收益最高的建新积极配置已经达到
19 . 7 5%，超过10%的分别还有交银行业灵活、工银保本2号和工银保本等。保本基
金均获得正收益。

拉长来看，所有保本基金成立以来加权平均涨幅达到5 5 . 1 7%。从长线指标
来，6 2只保本基金，只有1 9只有近3年的业绩。最高的仍是建新积极配置，近三年
涨幅达到7 2 . 8 5%。此外，交银行业灵活也有6 9 . 4 1%的涨幅。此外，三年涨幅超过
20%的也有13只。

值得注意的是，对于中途加入或是退出的资金，保本基金不提供保证本金的
承诺。投资者一旦错过保本基金新的保本周期的发行期，就无法享受到保本基金
的保本服务。若能承受一点风险，债券基金也是不错的选择，债券型基金近一年
以来收益率达到15 . 87%。拉长至债券基金成立来看，银华收益债券、招商转债B份
额、长盛中信全债指数增强债券成立以来收益率超过200%。收益率翻倍的也有20

只。所有债券基金成立以来收益率为正收益。

基金定投：长期坚守，要耐得住
对于每月有固定余钱的80后，定投指数基金这种不动脑筋的方式，未来或许

能给你带来一份不错的收益。
选取华夏上证50ETF指数基金进行定期定额投资分析。该基金成立于2004年

12月30日，于2005年2月23日上市。从2005年2月23日基金上市日开始，每月23日以
收盘价等额买入1000元，若为非交易日则向后顺延，持续至2015年2月23日，整10

年时间。10年间该基金共分红8次，所有分红均再投资，不考虑交易费用。
10年间共投入120000元，期末市值199165 . 7元，推算月均复合收益0 . 7 8%，以

此推算出 1 0年间年均复合收益为 9 . 7 7 %。对比上证指数，期初 1 3 0 9 . 4 8点，期末
3228 . 8 4，增长146 . 5 7%，年均复合增长9 . 4 4%，可见，在期初一次性投资与定投的
收益水平相当，而一次性投资对进入时点要求较高，定投则能平滑收益。长期定
投积累若干年后，可以在市场估值泡沫时 (如市盈率超过50倍 )选择一次性卖出，
收益会更上一个台阶。

如今，新常态被屡屡提及。实体经济的新常态催
生了金融的新常态，而金融的新常态又催生了理财
的新常态。2年前，互联网金融还是个新鲜词，但如今
已经成为我们理财生活中的一个重要角色。业内人
士认为，互联网金融业经过前几年的累积，在2015年
将会继续大浪淘沙，同时行业也会朝着更健康的方
向发展。对此，“生金所”创始人毕龙强表示：“生金所
是个互联网金融平台，但我们也很注意‘接地气’，所
有的贷款客户都是东营本地的，这也便于我们对其
进行考察，锁定经营风险，确保理财人的资金安全。
成立2年来，已为近1700名东营的客户提供了高质量
的理财服务。随着央行连续两次降息，银行系理财产
品收益降低将成为一种‘新常态’，那么就要适时选
择互联网金融来提高收益。”

部分客户在刚接触生金所时，对其提供的高收
益表示不理解：“银行理财产品的年化收益都不到
6%，你们是怎么实现12%以上收益的？”毕龙强说：
“我们的平台上，有借款人也有理财人。借款人付的
利息高了，理财人的收益自然也就上去了。我们都知
道，降息后，国家规定的一年期贷款基准利率是
5 . 35%，这有利于降低目前实体经济的资金成本。但
银行在对小微企业放贷时，一般要比基准利率上浮
20%-40%左右，而且一笔贷款最少也得几百万。但我
们的客户多为个体工商户和农业合作社，资金需求
量基本在10万元以下，他们去申请银行贷款，一般是
不批的。那么，单笔资金在10万以下的小额贷款既然
是一个稀缺资源，利息自然就上去了，这是一个非常
自然的市场行为，所以，我们可以给理财客户提供
12%至15%的年化收益。”

陈先生夫妻双方在广饶某村经营馒头房和快餐
店，有稳定的人群，收入可观，因刚盖房屋及家中有
人生病造成资金周转紧张，特向生金所申请贷款。生
金所派出工作人员去实地考察，确保其有还款能力
后，在3月16日这天将他的借款需求发布到了网站
上。“快餐经营周转借款，需筹集40000元，24个月还
清，年利率18%(接力标)”，在18个理财人的出资下，
这笔钱被凑了起来，其中最多的一笔有8000元，最少
的一笔则只有80多元。以后他们将按月收到借款人
的还本付息，如果需要紧急用钱，可以申请提现，在
其他人出资接力后，可将资金取出，既保障了高收
益，又保证了资金的灵活性。

据了解，生金所曾荣膺华尊奖“中国互联网金融
服务最具投资价值品牌”，一直坚持阳光化、规范化
运作。资金实行第三方托管，每一笔钱都账单化管
理。客户在投资之后，他的每一笔钱，随时能看到资
金去向、每月回本的资金也都一清二楚。来吧，拨个
电话、问个清楚，别和12%-15%的年化收益擦肩而
过。

地址：西城西二路华纳大厦8楼，
联系方式7771967 7776767 400-800-1967

网址：www.shengj insuo .com

选择生金所

收获理财新常态
12%-15%年化收益

延迟退休
还是实实在在
的来了。上周，
人力资源和社
会保障部部长
尹蔚民在两会
透露，延迟退
休政策将“小
步徐趋、渐进
到位”，每年只
延长几个月的
退休时间，争
取后年正式出
台方案。逐渐
成为社会主力
军的 7 0后、8 0
后，很可能摊
上延迟退休。
因此，还是尽
早规划靠投资
去给自己备养
老金吧。
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